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GRUNDLAGEN DES WIRTSCHAFTENS
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Bedurfnisse

* Mangelempfinden an Dingen (Gltern), mit
dem Wunsch, diesen Mangel zu beseitigen

e Bedurfnisse

— sind unbegrenzt
— sind unterschiedlich

— sind wandelbar
— konnen durch Guter befriedigt werden
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Bedirfnisarten

\ 4

v A\ 4

Dringlichkeit ihrer
Erfiillung

Trager der

Bediirfnisbefriedigung Konkretheit

Existenzbedurfnisse

materielle

Individualbedirfnisse EE e

Kultur-/
Luxusbeddirfnisse

immaterielle

Kollektivbedrfni
ollektivbedurfnisse Bediirfnisse
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Bewusstheit

bewusste/offene
Bediirfnisse

latente/verdeckte
Bediirfnisse



Bedarf

Der Teil der Bedurfnisse, die ein Mensch mit
seinen vorhandenen finanziellen Mitteln
(= Kaufkraft) befriedigen kann (= erfullbarer

Wunsch).
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Nachfrage

 Entsteht, wenn der Mensch am Markt auftritt
um seinen Bedarf zu decken.

 Komplementarbegriff: Angebot

* Nachfrage ist abhangig von
— Bedurfnisstruktur
— dem Nutzen, den die Giiter stiften
— dem Einkommen des Haushalts

— den Guterpreisen

imnte ia



Bedurfnis, Bedarf, Nachfrage, Nutzen

Bedurfnis + Kaufwille

Bedarf + Kaufkraft

e — I — [ —

Mangelempfinden

an Gutern

Wunsch, diesen
Mangel zu
beseitigen

Summe aller
Wiinsche der
Menschen sind
unbegrenzt,
unterschiedlich,
wandelbar
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konkretes,
greifbares
Verlangen
nach
bestimmten
Gutern zur
Befriedigung

der eigenen
Bedirfnisse

wird mit
Kaufkraft
(Geld)
abgedeckt.

imnte

AuRerung des
Kaufwunsches
am Markt
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eingetretenen
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Das 6konomische Prinzip

£

unbegrenzte

Bediirfnisse Knappheitsproblem

Guter
erfordert

\—/ wirtschaftliches Handeln U
Okonomisches Prinzip

Vernunftprinzip,

Rationalprinzip

Minimalprinzip
Extremumprinzip
fir einen gegebenen Output fir einen gegebenen Input

Maximalprinzip

Minimierung des Inputs Maximierung des Outputs

Optimalprinzip:
Maximaler Output mit
minimalem Input
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Produktionsfaktoren

(nach Gutenberg)

Elementarfaktoren

Repetierfaktoren
(Verbrauchsfaktoren)

Werkstoffe

Potenzialfaktoren
(Bestandsfaktoren)

Ausfiihrung

(menschliche Arbeit
am Objekt)

Rohstoffe Hilfsstoffe
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. materielle immaterielle
Betriebsstoffe . . . .
Betriebsmittel Betriebsmittel

imtefhia
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dispositive Faktoren

Leitung
Planung, Organisation
Uberwachung
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RECHTSORDNUNG — RECHTSSUBIJEKTE
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Rechtsfahigkeit §§ 1, 21 f. BGB

Vermogen von Personen, Rechte und Pflichten Gbernehmen zu kénnen

Rechte Pflichten

z.B. z.B
= Eigentumsrecht
= Zahlungsanspruch
= Kudndigungsrecht

Zahlungspflicht
Schadensersatzpflicht
Pflicht zur Prifung von Waren

Wer ist rechtsfahig?
e  Natiirliche Personen

— erlangen Rechtsfahigkeit mit der Geburt und verlieren sie mit dem Tod
* Juristische Personen des Privatrechts

— erlangen Rechtsfahigkeit durch Grindung oder Eintragung in ein offentliches Register und
verlieren sie durch Auflésung oder Loschung aus diesem Register

» Juristische Personen des offentlichen Rechts

— erlangen Rechtsfahigkeit durch Gesetz oder Verwaltungsakt (staatl. Verleihung) und verlieren
diese durch Beschluss der zustandigen Behorde

imnte ia



Geschaftsfahigkeit §§ 104 — 113 BGB

Fahigkeit, Willenserklarungen rechtswirksam abzugeben bzw. entgegenzunehmen

Geschiftsunfihiekeit beschriankte unbeschrankte
& Geschiaftsfahigkeit Geschaftsfahigkeit
= Kinder unter 7 Jahren = Kinder und Jugendliche = alle juristischen Personen
=  Personen mit einer vom 7. bis 18. Lebensjahr = alle natlirlichen Personen
dauernd krankhaften = Rechtsgeschafte bedlirfen ab 18 Jahren (sofern nicht
Storung der Geistestatigkeit der Zustimmung des geschaftsunfahig)
= konnen keine gesetzlichen Vertreters
rechtsguiltigen Geschafte = konnen selbststandig alle
abschliel’en =  Ausnahmen: Rechtsgeschafte
= flr sie handeln Eltern, = wenn nur ein rechtlicher abschlieRem
Vormund oder Betreuer Vorteil erlangt wird
(Schenkung)
=  WE sind nichtig (auRRer = wenn Rechtsgeschaft mit
Auftreten als Bote, z.B. mit Mitteln des
Einkaufszettel) Taschengeldes beglichen
wird

= fir Tatigkeiten in einem
vorher genehmigten
Arbeitsverhaltnis

imnte ia



Rechtliche Rahmenbedingungen des Wirtschaftens

DER KAUFVERTRAG

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu
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Eigentum und Besitz

Eigentum
* Rechtliche Herrschaft einer

Person uUber Sachen und
Rechte

Bedeutung:

Eigentimer kann Uber sein
Eigentum nach Belieben
verfugen, sofern nicht andere
gesetzliche Bestimmungen oder
Rechte anderer Personen verletzt

werden.

imnte

Besitz

* Tatsdchliche Herrschaft
einer Person Uber Sachen
und Rechte

Bedeutung:

* Besitzer darf Uber den Besitz
grundsatzlich nur im Rahmen
einer Vereinbarung mit dem
Eigentimer verfligen

=)



Abschluss und Erfillung von Kaufvertragen

ubereinstimmende
Willenserklarungen ‘

Bedingung fir Vertrag:

Antrag Angebot

AbscthB des
Kaufvertrages
(Verpflichtungs
-geschaft) Annahme: Bestellung
M
Pfllchten Pflichten

v v

| + Ubergabe des Kauf-

Erfijllung des gegenstandes (mangelfrei, ST
rechtzeitig) . * rechtzeitige Zahlung des
Kaufvertrages pflicht Kaufpreises
( Erfullu ngs- + Ubertragung des Eigentums
geschaft) * Annahme des Kaufpreises Annahme- * Annahme des
| pflicht Kaufgegenstandes

© Oliver Freiburg www.intellia.de

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

20



Erfullungsort

gesetzlicher Erfillungsort

vertraglicher Erfiillungsort

Wohnsitz/gewerbliche Niederlassung
des Schuldners (§ 269 BGB)

Kaufvertragsparteien vereinbaren
untereinander einen bestimmten
Erfallungsort.

Erfiillungsort fiir die Lieferung der Ware:

Wohn- bzw. Geschaftssitz des Verkaufers

Wenn keine Vereinbarung getroffen wurde,
gilt gesetzliche Regelung.

Erfiillungsort fiir die Zahlung:

Wohn- bzw. Geschaftssitz des Kaufers

© Oliver Freiburg www.intellia.de
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MENSCHLICHE ARBEIT IM UNTERNEHMEN
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Arthandlungsvolimacht
gilt dauerhaft fur

gleichartige

Vollmachten

Einzelvollmacht
gilt nur fir ein
bestimmtes

Rechtsgeschaft

Rechtsgeschafte

Art-

/Einzelvollmacht

Gerneral-

handlungsvollmacht

schuLung » beratung s webpro_jekte

Prokura (Gemischte,

Filialprokura

Einzel-

’

Gesamt-

’

@ ® 0 -

Unternehmer

Geschaft verkaufen
Prokura erteilen
Eid leisten

Steuererklarung
unterschreiben
Bilanz/Inventar

unterschreiben

Eintragungen ins

Handelsregister

Insolvenz anmelden

Grundstiicke belasten

Grundstiicke verkaufen

Grundstiicke kaufen

Vollmachten erteilen
Prozesse fiihren

Darlehen aufnehmen
Produktion umstellen

typische Tatigkeiten eines
Handelsgeschaftes z.B.

Mitarbeiter einstellen

Rechnungen bezahlen

50
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Arten der Prokura

Einzelprokura
Ein Prokurist handelt allein

Gesamtprokura
Mehrere Prokuristen handeln gemeinsam

Filialprokura
Der Prokurist handelt nur fir eine Niederlassung des
Unternehmens

Gemischte Prokura

Der Prokurist handelt zusammen mit
* einem geschaftsfihrenden Gesellschafter einer OHK oder KG oder
» dem Geschaftsfuhrer einer GmbH bzw. einer UG oder
* einem Vorstandsmitglied einer AG
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Arten der Handlungsvollmacht

1. Generalhandlungsvollmacht
Ausfihrung aller gewéhnlichen Rechtsgeschafte
innerhalb eines Handelsgewerbes.

2. Arthandlungsvollmacht

Rechtsgeschafte gleicher Art werden dauernd
ausgefuhrt

3. Spezialhandlungsvollmacht (Einzelvollmacht)
Durchfuhrung nur eines bestimmten
Rechtsgeschaftes
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MARKT UND PREIS

© Oliver Freiburg www.intellia.de
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v

A

Markt

Nachfrage Angebot

. . .

ist jedes ist nicht an einen
Zusammentreffen ist der Ort der .
.y . bestimmten Ort
von Angebot und Preisbildung
gebunden
Nachfrage
Marktarten
Faktormarkte Gutermarkte
Arbeitsmarkt . .
. Konsumgltermarkte

Immobilienmarkt Investitionsgltermarkte

Kapital-/ Geldmarkt &
imnte ia
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Marktformen
Monopol, Oligopol, Polypol

viele Anbieter

wenige Anbieter

ein Anbieter

Angebotsoligopol

Angebotsmonopol

viele Polypol
e Wocheyn‘r)narkt Mobilfunkanbieter, Deutsche Bahn, Post
g Autohersteller Komt;nunz;:e MUI'(IIabfuhr
. . . s . eschranktes
wenige Nachfrageoligopol beiderseitiges Oligopol
. - . Angebotsmonopol
Nachfrager Molkereien/Gemiisegrofmarkt Kerosin, Werften . )
besch c Spezialmedikament
. eschranktes . .
en Ngchfragemonopol beiderseitiges Monopol
staatliche Nachfrage (z.B. nach Nachfragemonopol
Nachfrager . S Mautsystem, Panzer
Polizisten) Druck von Ausweispapieren

imnte




Vollkommener Markt

. Keine personlichen, sachlichen, raumlichen und
zeitlichen Praferenzen der (rationalen)
Marktteilnehmer.

. Der Mark ist den Marktteilnehmern vollkommen
transparent.

. Die Marktteilnehmer konnen umgehend auf
Veranderungen reagieren.

. Die Guter am Markt sind gleichartig (homogen).
. Ziel: Gewinnmaximierung

imnte ia



Wie verhalt sich die Nachfrage, wenn
der Preis steigt?

Nachfrageregel: preis

A

e Je mehr der Preis eines
Gutes steigt, desto
geringer wird die
nachgefragte Menge "

e Je mehr der Preis eines n
gutes sinkt, desto grofSer -

wird die nachgefragte
Menge

Nachfragekurve

e Ziel: Nutzenmaximierung

imte ia
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proportionale Elastizitat der Nachfrage

Normale Elastizitat preis

A Nachfragekurve
E = normal

* Die Mengenanderung
verhalt sich
proportional zur
Preisentwicklung

imte ia
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elastische Nachfrage

auch: hohe Elastizitat preis

* Die Mengenanderung
verhalt sich Nachfragekurve
Uberproportional zu
einer Preisanderung

* |eicht substituierbare Produkte

— Butter statt Margarine
— Schafswolle statt Baumwolle

| |
Mz— M, Menge

imnte ia
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unelastische Nachfrage

auch: geringe Elastizitat - Nachiragekure

E = gering

* Die Mengenanderung
verhalt sich
unterproportional zu
einer Preisanderung

e schwer substituierbare Produkte
— z.B. Zigaretten, Milch

! I
| i
M, S M, Menge

imnte ia
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vollig unelastische Nachfrage

auch: geringe Elastizitat e Nachfragelurve

vollkommen unelastisch

* auch eine maximale
Preisanderung bewirkt
keine Mengenanderung

* nicht substituierbare Produkte

— 2.B. Insulin

Menge

imnte ia



Wie verhalt sich das Angebot, wenn
der Preis steigt?

Angebotsregel: preis

A

* Je mehr der Preis eines
Gutes steigt, desto
grofSer wird die
angebotene Menge

Angebotskurve

* Je mehr der Preis eines
gutes sinkt, desto
geringer wird die
angebotene Menge

e Ziel: Gewinnmaximierung

imte ia
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Elastizitat der Angebotskurve

Preis

Angebotskurve
unelastisch

Angebotskurve
proportional

Angebotskurve
elastisch

© Oliver Freiburg www.intellia.de
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marktwirtschaftliches
Preisbildungsgesetz

Das Verhaltnis von Angebot und

Preis
Nachfrage bestimmt den Preis. %
N A
. . . . Angebotsitiberhang
Der Gleichgewichtspreis bildet © Ciufermarkt
sich am Markt und heil3t deshalb
auch Marktpreis. Pofp-mmmmmm N
Gleich-
Die groRtmogliche Menge wird gf;’fhts' """""""""""
beim Gleichgewichtspreis
abgesetzt. Rl D e sEEE R
Y
Nachfragelberhang
Veridnderung des Preises fihren - erenermand
zu Kaufer- bzw. Verkaufermarkt
' >
Mo Gleich- M Menge
gewichts-
menge

imnte ia
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Funktionen des Marktpreises

* Lenkungsfunktion

— Niedrige Preise zeigen den Unternehmen, dass es sich nicht
mehr lohnt, die Produktionsfaktoren in diesem Markt
einzusetzen

— hohe Preise zeigen lohnende Markte
* Ausgleichsfunktion

— Nachfrager wollen mit den Gitern ihr Nutzenmaximum
verwirklichen

— Anbieter streben nach Gewinnmaximum

— diese gegensatzlichen Interessen werden uber den Marktpreis
ausgeglichen

 Anreizfunktion

— durch den Preis soll der Nachfrager animiert werden, fur ein
Angebot Geld auszugeben
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Anderung des Gleichgewichtspreises
durch Nachfrageanderung

Beispiel: oreis
 Gesamtnachfrage steigt z.B.
wegen
— gestiegener Einkommen,
— Zahl der Nachfrager

— anderer Kaufvorstellungen

* Nachfragekurve verschiebt
sich von N, nach N, P

* Beigleichbleibender
Angebotssituation steigt
der Gleichgewichtspreis P*;
auf P*,

Menge

imnte ia



Anderung des Gleichgewichtspreises
durch Anderung der Angebotsmenge

Beispiel:

Preis

 Angebot steigt z.B. wegen

— gesunkener
Produktionskosten

— Stand der Technik
— Zahl der Anbieter

 Angebotskurve verschiebt
sich von A; nach A, P*,

* Beigleichbleibender P*,
Nachfragesituation sinkt
der Gleichgewichtspreis P*;
auf P*,

Menge
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WIRTSCHAFTSPOLITIK

imnte ia



Ausland

Erweiterter Wirtschaftskreislauf Staat, Banken, Ausland

t Lt
Export-

Staatsausgaben Staatsausgaben

(z.B. Subventionen, (z.B. Lohne/Gehalter an

Auftrdge an private Staatsbedienstete,
Unternehmen) I I Transferzahlungen)

Steuern —P> Staat <4—— Steuern

Importe Produktionsfaktoren
Import- Lohne
ausgaben
viv] vily
Unternehmen Haushalte
A T | A
Konsumausgaben
einnahmen
Exporte =—i Sachgiiter und Dienstleistungen
Kredite fiir
— Investitionen u. —— Banken @—— Ersparnisse
Zinsen
Transferzahlungen
inte ia
schuLung » beratung e webpro jekte 74
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BIP
A

© Oliver Freiburg www.intellia.de

Konjunkturphasen

Boom

Hoch-
konjunktur

Depression

sssssssssssssssssssssssssssss

>
Zeit

75



Konjunkturindikatoren

Merkmal/Phasen Aufschwung Hochkonjunktur Abschwung LHESERD

Produktlon langsam steigend schnell steigend fallend gering

- ----

Rickgang der
BESChaft'gu ng Arbelitsiosenquote

[ comms b i sz

geringe AL-quote zunehmende AL-quote hohe AL-quote

Zinsen/Aktienkurse verzdgert ansteigend hoch und steigend fallend niedrig

Investitionsneigung langsam ansteigend hoch, nachlassend schnell fallend gering

psychologische
Stimmung

imtefhia
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Arten von Indikatoren

Frithindikatoren

auch vorlaufende Indikatoren oder
vorauseilende Indikatoren

geben Hinweise auf die zukinftige
Entwicklung der Wirtschaftslage

fir Prognosen geeignet

Z.B.:

- Auftragseingange

- Ifo-Geschaftsklima-Index
- Stimmungen

- Kreditaufnahme

- Lohnstiickkosten

- Baugenehmigungen

Prasenzindikatoren

l

auch gleichlaufende Indikatoren,
Gegenwartsindikatoren oder
Istindikatoren

beschreiben die aktuelle

wirtschaftliche Situation
Z.B.:
- BIP (Monat)

- Lagerhaltung
- Kapazitatsauslastung
- Umsatze

imnte ia

Spatindikatoren

auch nachlaufende Indikatoren
oder nachhinkende Indikatoren

zeigen an, wie sich die Wirtschaft
in der Vergangenheit entwickelt
hat

ZB.:

- Absatzmenge

- Aktienkurse

- Arbeitslosenquote

- BIP (Jahr)

- Export-/Importentwicklung
- Transferzahlungen

- Verbraucherpreisindex

- Zinsniveau



Definition Konjunkturpolitik

Unter Konjunkturpolitik im engeren Sinne
versteht man alle wirtschaftspolitischen
Malinahmen, die darauf ausgerichtet sind, die
Konjunktur zu glatten (zu verstetigen) und ein
moglichst gleichmalliges Wirtschaftswachstum

zu bewirken.

Allgemeines Ziel: Ausgleich von Angebot und Nachfrage auf allen Teilmarkten
(Gutermarkt, Arbeitsmarkt, Geldmarkt).
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Ziel der Konjunkturpolitik

BIP
A

>
Zeit



Instrumente der Konjunkturpolitik

Steuerung der Geldmenge

(Nachfrage!) Steuerung der Nachfrage durch
durch
Fiskalpolitik Geldpolitik
Akteur: Akteure:
Staat EZB, Bundesbank

Offenmarktpolitik
(Hauptrefinanzierungssatz)

Mindestreservepolitik

Standige Fazilitaten

imnte

Steuerung der Nachfrage durch

Aufienwirtschaftspolitik

Akteure:
Staat, EZB

Wechselkurspolitik

Wahrungspolitik

=)

Steuerung der Nachfrage durch

Einkommenspolitik
und
Lohnpolitik

Akteur Einkommenspolitik:
Staat

Akteure Lohnpolitik:

Gewerkschaften +
Unternehmerverbande im
Rahmen der Tarifautonomie



Staatliche Konjunkturpolitik

Beeinflussung der Nachfrage

[ Erhéhung der Nachfrage

e Steuersenkung fir Verbraucher
e Steigerung der Staatsnachfrage
e Subventionen an die Verbraucher

{ Senkung der Nachfrage

e Einschrankung der Staatsnachfrage
e Steuererhohung fir Verbraucher
e Streichung von Subventionen

imnte

Beeinflussung des Angebots

—L Erhéhung des Angebots

e Beseitigung von
Einfuhrbeschrankungen

e Aufhebung von
Wettbewerbsbeschrankungen

e Subventionen an Unternehmen

e Senkung der Kostensteuern
(Mineralo6lsteuer, KFZ-Steuer)

—L Senkung des Angebots

e Beschrankung der Einfuhr
e Subventionen fur Betriebsstillegungen
e Erh6hung der Kostensteuern

=)




Magisches Viereck der
Wirtschaftspolitik

hoher
Beschaftigungsstand
7'y
stabiles p N aulBBenwirtschaftliches
Preisniveau Gleichgewicht
v

angemessenes und
stetiges
Wirtschaftswachstum

inte =]
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Gesetzliche Grundlagen

Gesetz zur Forderung der Stabilitdt und des Wachstums der Wirtschaft (StabG)

§1

Bund und Lander haben bei ihren wirtschafts- und finanzpolitischen MaRnahmen die
Erfordernisse des gesamtwirtschaftlichen Gleichgewichts zu beachten. Die
Malnahmen sind so zu treffen, dal} sie im Rahmen der marktwirtschaftlichen Ordnung
gleichzeitig zur Stabilitat des Preisniveaus, zu einem hohen Beschaftigungsstand und
auBenwirtschaftlichem Gleichgewicht bei stetigem und angemessenem
Wirtschaftswachstum beitragen.

Grundgesetz fiir die Bundesrepublik Deutschland

Art 109

(1) ...

(2) Bund und Lander erfiillen gemeinsam die Verpflichtungen der Bundesrepublik
Deutschland aus Rechtsakten der Europaischen Gemeinschaft auf Grund des Artikels
104 des Vertrags zur Grindung der Europadischen Gemeinschaft zur Einhaltung der
Haushaltsdisziplin und tragen in diesem Rahmen den Erfordernissen des
gesamtwirtschaftlichen Gleichgewichts Rechnung.

imnte ia



magisches Sechseck

angemessenes und
stetiges
Wirtschaftswachstum

stabiles

M

hoher
Beschaftigungsstand

Preisniveau

Schutz der
natirlichen Umwelt

aulenwirtschaftliches
Gleichgewicht

© Oliver Freiburg www.intellia.de

gerechte
Einkommens- und
Vermogensverteilung

uuuuuuuuuuuuuuuu

::::::::::




magische Vielecke

stabiles

Preisniveau

tabile Finanzmarkte

angemessenes und

stetiges

Wirtschaftswachstum

Schutz der
natirlichen Umwelt

hoher
Beschaftigungsstand

aulRenwirtschaftliches

Lebensqualitat Gleichgewicht

humane
Arbeitsbedingungen

gerechte
Einkommens- und
Vermogensverteilung
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Arten der Konjunkturpolitik

Unterscheidung

%

nach der Wirkung der Konjunkturpolitik |

e Expansive Konjunkturpolitik
wirkt sich positiv auf das Wirtschaftswachstum aus

e Kontraktive Konjunkturpolitik
wirkt sich negativ auf das Wirtschaftswachstum aus

%

nach der Wirkung in der aktuellen Konjunkturphase |

e Prozyklische Konjunkturpolitik
wird betrieben um eine Entwicklung zu fordern und zu festigen

e Antizyklische Konjunkturpolitik
soll einer Entwicklung entgegenwirken
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GELDPOLITIK

imnte

ia
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Geldpolitik

alle Malinahmen, die der Steuerung der Geldmenge einer
Volkswirtschaft dienen

Ziel: Geldwertstabilitat

Trager der Geldpolitik:

e fiir die Eurozone: EZB (Europaische Zentralbank)
o trifft im EZB-Rat die geldpolitischen Entscheidungen
e flr Deutschland Deutsche Bundesbank
o operative Durchfihrung der Geldpolitik
o Geschaftsbanken unterhalten hier ihre Zentralbankkonten
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Geldpolitische Instrumente der EZB

Offenmarktgeschafte

EZB vergibt Kredite (kauft
oder verkauft Wertpapiere)
am , offenen Markt”
Moglichkeiten der
Geldaufnahme fir
Geschaftsbanken

Auswirkung

verkauft die EZB den
Geschaftsbanken
Wertpapiere, wird dem
Markt Liquiditat entzogen
Geldumlauf verringert sich
Guternachfrage wird
verringert

Standige Fazilitaten

Kreditmoglichkeiten fir
Banken

Spitzenrefinanzierungsfazilitdten

Moglichkeit flir Banken sich
,uber Nacht“ Geld auszuleihen
erhdhen den Kreditspielraum
der Geschaftsbanken

Einlagefazilitaten

Banken kdnne tberschiissiges
Geld , Uber Nacht” bei der
Zentralbank anlegen
verringern den
Kreditspielraum der
Geschaftsbanken

imnte ia

Mindestreservepolitik

bestimmter Prozentsatz der
Kundeneinlagen miissen
bei der Zentralbank
hinterlegt werden

hohe Mindestreserve
verringert die Liquiditat
und damit den Geldumlauf



Offenmarktpolitik des Eurosystems
(Initiative geht von der Zentralbank aus)

Wertpapiere werden

gekauft

um die Geldmenge zu erhohen

v

Folgen der expansiven Geldpolitik

e Wirtschaftskreislauf erhalt zusatzlich Geld
(Erhohung der Liquiditat)
* Geldmenge wird vergroert

e Zinsniveau sinkt (bei gleichbleibender
Nachfrage
¢ Kreditnachfrage steigt

e gesamtwirtschaftliche Nachfrage nach
Investitions- und Konsumgttern nimmt zu

\d

Konjunktur wird angeregt

imnte

verkauft

um die Geldmenge zu verringern

v

—L Folgen der restriktiven Geldpolitik |

e dem Wirtschaftskreislauf wird Geld entzogen
(Minderung der Liquiditat

¢ Geldmenge wird verringert

e Zinssatze am Geldmarkt steigen

e Kreditnachfrage geht zurick

e gesamtwirtschaftliche Nachfrage nach
Investitions- und Konsumgutern wird

gedampft

Konjunktur wird gedrosselt

=)



Tenderverfahren

von Wertpapieren, durch die Europaischen Zentralbank

Ausschreibungs- bzw. Zuteilungsverfahren beim Verkauf
(EZB): J

e Standardtender: 3 Tage von der Ankiindigung bis zur Durchfihrung
e Schnelltender: 24 Stunden
e Mengentender: EZB legt den Zins und das Zuteilungsvolumen fest

e Zinstender: Kreditinstitute geben an, zu welchem Zinssatz sie eine
Zuteilung wollen
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Arten von Offenmarktgeschaften

{ vier Arten von Offenmarktgeschaften J

e Hauptrefinanzierungsgeschafte,

e [angfristige Refinanzierungsgeschafte,
e Feinsteuerungsoperationen und

e strukturelle Operationen

—{ wichtigstes Offenmarktgeschaft: J

e Hauptrefinanzierungsgeschdift

imnte ia



Hauptrefinanzierungsgeschafte

—[ zur Steuerung der Zinsen

e Hauptrefinanzierungssatz, besser bekannt als Leitzins

wochentlich Vergabe (Ausschreibung) von Krediten an die |
Geschaftsbanken |

14-tagige Laufzeit (sog. Standardtender)

Geschaftsbanken miissen Sicherheiten in Form von Wertpapieren

hinterlegen

Aktuell gultige Zinssatze

Einlagefazilitat 3,00 % p.a.
Hauptrefinanzierung 3,50 % p.a.
Spitzenrefinanzierung 3,75 % p.a.
Stand: 24.03.2023
Basiszinssatz 1,62 % p.a.  Quelle: https://www.bundesbank.de/de

imnte ia
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Beispiel: Hauptrefmanuerungsgeschaft
als Mengentender TEEEaEEE

Die EZB beabsichtigt ein Gesamtvolumen von 30 Mrd.
Euro zur Verfligung zu stellen:

Ankiindigungstag: 6. Juni/14:30 Uhr
Abschlusstag/
Abwicklung der Transaktionen: 7. Juni/8. Juni
vorgegebener Zinssatz; 3.5%
Laufzeit/Riicknahme: 14 Tage ab
Wertstellung/21. Juni
Gebote Zuteilungsquote Zuteilung
Kreditinstitut A 5 Mrd. Euro 75% 3,75 Mrd. Euro
Kreditinstitut B 9 Mrd. Euro 75% 6,75 Mrd. Euro
Kreditinstitut C 15 Mrd. Euro 75% 11,25 Mrd. Euro
Kreditinstitut D 11 Mrd. Euro 75% 8,25 Mrd. Euro
Gesamt 40 Mrd. Euro 75 %' 30,00 Mrd. Euro

Im Beispiel sind insgesamt bei der Bundesbank als
ausfiihrendem Organ der EZB von vier Kreditinstituten
Gebote liber 40 Mrd. Euro eingegangen. Nun wird
repartiert, d. h. anteilmaRig zugeteilt. Jedes Gebot wird
nur in Hohe der errechneten Quote von 75 % erfiillt.
Die Restbetrage mussen sich die Banken am Geldmarkt
bei anderen Kreditinstituten besorgen.
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Mindestreservepolitik

Pflichtguthaben, die Kreditinstitute kraft Gesetzes bei der

_

Zentralbank unterhalten missen

Veranderung der Mindestreservesatze = Veranderung der

Liquiditat der Geschaftsbanken

_

Zweck: Banken sollen stabilen Bedarf an Zentralbankgeld haben J

imte ia
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Mindestreservepolitik

Erhohung
der Mindestreserven

‘

Geld (Kreditangebot) wird knapp

\d

Kreditzinsen steigen

\d

Kreditnachfrage sinkt

\d

nachfragewirksame Geldmenge sinkt

\d

gesamtwirtschaftliche Nachfrage nach Gitern
und Dienstleistungen geht zurlick

¥

Konjunkturdampfung
und
geringere Preissteigerung

imnte

Senkung
der Mindestreserven

\d

Kreditinstitute konnen mehr Kredite anbieten

\d

Kreditzinsen sinken

\d

Kreditnachfrage steigt

\d

nachfragewirksame Geldmenge steigt

\d

gesamtwirtschaftliche Nachfrage nach Gutern
und Dienstleistungen nimmt zu

\

Konjunkturbelebung
und
Preisniveauanstieg

=)



Fazilitatenpolitik
Standige Fazilitaten

\

Bereitstellung oder Abschopfung (aus EZB-Sicht) von
Zentralbankgeld bis zum nachsten Geschaftstag

e Bereitstellung: Spitzenrefinanzierungsfazilitat
e Abschopfung: Einlagefazilitat
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Spitzenrefinanzierungsfazilitat

Moglichkeit der Geschaftsbanken, Geld ‘

—{ durch nationale Zentralbanken ‘

® zu einem vorgegebenen Zinssatz
 mit einem Tag Laufzeit (Ubernachtkredit)
e gegen die Verpfandung von Wertpapieren aufzunehmen

Zinssatz hoher als der des Hauptrefinanzierungsgeschafts \
Obergrenze fiir Tagesgeldzins |

Aktuell gultige Zinssatze

Einlagefazilitat 3,00 % p.a.
Hauptrefinanzierung 3,50 % p.a.
Spitzenrefinanzierung 3,75 % p.a.
Stand: 24.03.2023
Basiszinssatz 1,62 % p.a.  Quelle: https://www.bundesbank.de/de
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Einlagefazilitat

Anlagemoglichkeit fiir iberschiissige (unverzinste) Sichteinlagen bis
zum nachsten Geschaftstag bei nationaler Zentralbank

Zinssatz niedriger als der des Hauptrefinanzierungsgeschafts
Untergrenze fur Tagesgeldzins

\____ N/

Aktuell gultige Zinssatze

Einlagefazilitat 3,00 % p.a.
Hauptrefinanzierung 3,50 % p.a.
Spitzenrefinanzierung 3,75 % p.a.
Stand: 24.03.2023
Basiszinssatz 1,62 % p.a.  Quelle: https://www.bundesbank.de/de

imnte ia
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